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Companhia Hidrelétrica Teles Pires
Relatério de Administragao — 2023

1. BREVE HISTORICO DA COMPANHIA

A Companhia Hidrelétrica Teles Pires S.A. (doravante denominada "Companhia" ou “CHTP”)
com sede na cidade do Rio de Janeiro - RJ, constituida em 4 de novembro de 2010, é uma
sociedade andnima de capital fechado e tem como objeto social a exploracdo da Usina
Hidrelétrica Teles Pires, com poténcia instalada de 1.820 MW, e seu sistema de transmissdo
associado, localizado no Rio Teles Pires, nos Municipios de Paranaita, Estado do Mato Grosso e
Jacareacanga, Estado do Para, em consonancia com as regras emanadas no leildo do
empreendimento, com seu contrato de concessao e demais regras aplicaveis. As atividades da
Companhia sdo regulamentadas principalmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
("ANEEL").

Em 7 de junho de 2011, foi firmado o Contrato de Concessdo de Uso do Bem Publico para
geracdo de energia elétrica n202/2011 (doravante designado "Contrato de Concessdo"), entre
a Companhia e o Poder Concedente, por intermédio do Ministério de Minas e Energia, sob o
regime de Produtor Independente de Energia Elétrica.

O prazo do Contrato de Concessao, originalmente de trinta e cinco anos a partir da data de sua
assinatura, foi prorrogado por mais 234 dias, relativos ao ressarcimento pelo risco ndo
hidrolégico. No termo final, todos os bens e instala¢des vinculados a Unidade Hidrelétrica Teles
Pires S.A. (“UHE Teles Pires”) passardo a integrar o patrimonio da Unido, mediante indenizacdo
das parcelas dos investimentos posteriores ao projeto original da usina, e que ainda ndo estejam
amortizados ou depreciados, a ser apurado pelo Poder Concedente.

Em 10 de fevereiro de 2015, foi assinado Termo de Compromisso entre a ANEEL e a Companhia
estabelecendo as condi¢des e os prazos das obrigacdes de fornecimento de energia elétrica por
parte da UHE Teles Pires, previstas nos (CCEAR) assinados em decorréncia do Leildo de energia
n? 004/2010 (A-5/2010), para o periodo do atraso da entrada em operacdo das instalacdes de
transmissdo objeto do Contrato de Concessdo n? 12/2012, de responsabilidade de terceiros e
necessarias ao escoamento de energia a ser produzida pela UHE Teles Pires.

Conforme Contrato de Concessdo, o inicio de entrega da energia elétrica a ser produzida pela
UHE Teles Pires e comercializada pela Companhia ocorreu em maio de 2015. A energia
assegurada é negociada na seguinte proporgao:

- 65% no Ambiente de Contratacdo Regulado (“ACR”) através de Contratos de Comercializagao
de Energia no Ambiente Regulado (“CCEAR”), ao preco de RS 123,67 por MW/h referenciado
em dezembro de 2023, atualizado anualmente pela variagdo do indice de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA.

- 35% sdo atualmente destinados a comercializagdo no Ambiente de Contratagdo Livre (“ACL"),
através de Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Livre (“CCEAL”).

Em 30 de novembro de 2022, por meio da Portaria no. 709, o Ministério de Minas e Energia
definiu 0 novo montante de garantia fisica da Usina Hidrelétrica Teles Pires, que passou de 939,4
MWm para 964,2 MWm. Esta alteracdo é oriunda do processo de Revisdao Ordinaria de Garantia



Fisica de Energia das Usinas Hidrelétricas que serdo validos a partir de 12 de Janeiro de 2023.

A Companhia apresenta prejuizos acumulados de R$ 650.045 em 31 de dezembro de 2023 (RS
608.225 em 31 de dezembro de 2022). O prejuizo do exercicio de 2023 é de RS 41.820 (RS
40.740 em 31 de dezembro de 2022). A Administragao entende que a geragao de caixa advinda
dos contratos de longo prazo, bem como o suporte financeiro previstos de seus acionistas, serao
suficientes para suportar a continuidade das suas operacgdes.

Em 16 de dezembro de 2022, a Neoenergia S.A. celebrou com a Centrais Elétricas do Norte do
Brasil S.A. - Eletronorte um Contrato de Permuta de Ac¢Ges e Outras Avencas, por meio do qual
acordaram uma permuta de participa¢Oes aciondrias detidas em diversas empresas, dentre as
quais a totalidade da participacdo aciondria detida pela Neoenergia S.A na Companhia. Em 26
de setembro de 2023 houve a assinatura do Termo de Fechamento ao Contrato de permuta de
Acdes. Desta forma, a partir desta data, a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A - Eletronorte
passa a ser Controladora da Teles Pires Participa¢Oes S.A.

No atual estdgio de suas operacdes, conforme previsto nos planos de negdcios, a Companhia
continuard dependendo de recursos de seus acionistas para honrar com suas obrigacdes de
curto prazo. Ainda conforme previsto nos planos de negdcios, a Companhia espera gerar em
exercicios futuros recursos suficientes para a manutencdo de suas atividades e recuperacdo dos
seus ativos de longo prazo, notadamente os ativos imobilizado e intangivel (Notas Explicativas
11 e 12), além da geracdo de lucro tributavel suficiente para a recuperacdo do ativo fiscal
diferido (Nota Explicativa 7).

Todas as informacgdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas pela Administragcdo em sua gestdo.

A emissdo dessas demonstracées financeiras foi autorizada pelo Conselho Fiscal em 09 de
fevereiro de 2024 e serad apresentado ao conselho de administracdo em 16 de fevereiro de 2024.

2. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Dados econdmicos-financeiros (RS mil) mm Variagdo (R$) | Variacdo (%)

Receita Operacional Bruta 1.045.911 1.089.538 (43.627) -4,0%
Receita Operacional Liquida 885.487 916.260 (30.773) -3,4%
EBITDA 315.553 315.114 439 0,1%
Resultado do Servigo - EBIT 139.906 139.826 80 0,1%
Resultado Financeiro (201.122)  (199.585) § (1.536) 0,8%
Lucro Liquido (41.820) (40.740) (1.080) 2,6%
| Informagdes Patrimoniais (R$mil) | 2023 | 2022 |Variacéio (R$)  Variagio (%)|
Ativo Total 4.463.498 4.658.961 (195.461) -4,2%
Divida Bruta 2.165.627 2.322.807 (157.180) -6,8%
Divida Liquida 2.032.288 2.131.855 (99.567) -4,7%
Patriménio Liquido 1.836.856 1.878.676 (41.821) -2,2%

Atendendo a Instrucdo CVM No 527, demonstramos, no quadro a seguir, a conciliacdo do
EBITDA (sigla em inglés para Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizagao,
LAJIDA) e, complementamos que os calculos apresentados estdo alinhados com os critérios
dessa mesma instrucao:



Conciliagdo do LAJIDA (EBITDA) - RS Mil Mm Variagdo (R$) | Variagdo (%)

(Prejuizo) Lucro Liquido (41.820) (40.740) (1.080) 2,6%
Imposto de Renda e CSLL - Corrente e Diferido (19.396) (19.019) (377) 2,0%
Amortizagao e Depreciagao 175.647 175.288 359 0,2%
Receitas Financeiras (23.779) (27.987) 4.208 -15,0%
Despesas Financeiras 224. 668 228.002 (3.334) -1,5%
Outros Resultados Financeiros Liquidos (430) 663 -154,2%

LAJIDA (EBITDA) 315553 | 315114 439 01% |

3. ENDIVIDAMENTO

3.1 PERFIL DA DIVIDA

A Companhia assinou com o BNDES, em 27 de setembro de 2012, os instrumentos denominados
documentos de financiamento, sendo eles: (i) Contrato de penhor e outras avencgas; (ii) Contrato
de cessao fiducidria de direito, administracdo de contas e outras avencas; e (iii) Contratos de
financiamento Direto, firmado com o BNDES no valor de R$1.212.000, e de Repasse de recursos
firmado com o Banco do Brasil no valor de R$1.200.000, decorrentes da Dec. N2 Dir. 766/2012-
BNDES, de 24 de julho de 2012, no valor total de R$2.412.000.

Os contratos foram assinados para pagamento em 240 meses, com caréncia para inicio de
pagamento em julho de 2015 e vencimento final do principal e juros em 2036.

Sao cobrados juros de 1,89% a.a. acima da TJLP para os valores liberados referentes ao contrato
de repasse, e 2,02% a.a. acima da TJLP para os valores referentes ao contrato direto.

Em 9 de novembro de 2021, o BNDES e o Banco do Brasil concederam a suspensdo temporaria
do pagamento de principal e juros, com capitalizagdo no saldo devedor do montante que deixar
de ser pago, a cada evento financeiro de vencimento abarcado pela mencionada suspensao,
pelo periodo compreendido entre dezembro de 2021 e junho de 2022, sem prejuizo do
vencimento original dos contratos de financiamento. A economia de caixa para a Companhia foi
de aproximadamente RS 194 milhdes.



Amortizagao CHTP

1.312
181 182 183 184 185
2024 2025 2026 2027 2028  Apds 2028

4. AUDITORES INDEPENDENTES

Em conformidade com a Instrugdo CVM n2 381, de 14 de janeiro de 2003, a Companhia declara
gue mantém contrato com a KPMG Auditores Independentes Ltda. (“KPMG") para realizacdo de
auditoria para o exercicio de 2023 para a prestacdao dos seguintes servigcos de auditoria, tanto
para a Companhia como para sua controladora, TPP:

_______________senico | Valor(R$mil) | Prazo

Auditoria das Demonstragoes contdbeis ; e revisGes das Demonstragdes Intermedidrias RS 328 12 meses

5. AGRADECIMENTOS

Ao reconhecermos que o resultado alcangado é consequéncia da unido e do esforgo de nossos
colaboradores e do apoio, empenho, incentivo e profissionalismo recebidos dos publicos com
0s quais nos relacionamos, queremos expressar nossos agradecimentos aos nossos acionistas,
aos nossos clientes, fornecedores, aos Governos Municipais, Estaduais e Federal e demais
autoridades, aos bancos financiadores, as Agéncias Reguladoras e aos Agentes do Setor.
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RElAL0MN0 dos auditores Independentes soore as
(emonstracoes financerras

Aos Conselheiros e Acionistas da
Companhia Hidrelétrica Teles Pires S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstracoes financeiras da Companhia Hidrelétrica Teles Pires S.A. (Companbhia),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstracoes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Companhia Hidrelétrica Teles Pires
S.A. em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secado a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniéo.

Outras informagdes que acompanham as demonstragées financeiras e o relatério dos auditores

A administracdo da Companhia é responséavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administragao.



Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da Administracédo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragoes financeiras

A administracéo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a administracdo é responséavel pela avaliagao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional € o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstragoes
financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela superviséo do
processo de elaboracao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de segurancga,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdémicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcao relevante resultante de fraude
é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos
opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacéao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacoes feitas pela administracéo.



— Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao
a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relagédo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos gue existe incerteza relevante, devemos
chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusbes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacbes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responséaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 9 de fevereiro de 2024
KPMG Auditores Independentes Ltda.

CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Milena dos Santos Rosa
Contadora CRC RJ-100983/0-7



COMPANHIA HIDRELETRICA TELES PIRES S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto pelos valores de lucro por agao)

Receita operacional, liquida
Custos dos servigos
Custos com energia elétrica
Custos de operagéo

Lucro bruto

Outras receitas (despesas) gerais e administrativas
Lucro operacional

Resultado financeiro

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Outros resultados financeiros, liquidos
(Prejuizo) lucro antes dos tributos

Tributos sobre o lucro
Diferido

Prejuizo Liquido do exercicio

Prejuizo basico e diluido por agdo do capital — R$:

Notas 2023 2022
3 885.487 916.260
(729.636) (763.587)
4 (519.003) (549.342)
5 (210.633) (214.245)
155.851 152.673
5 (15.945) (12.847)
139.906 139.826
6 (201.122) (199.585)
23.779 27.987
(224.668) (228.002)
(233) 430
(61.216) (59.759)
711 19.396 19.019
19.396 19.019
(41.820) (40.740)
(0,02) (0,03)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



COMPANHIA HIDRELETRICA TELES PIRES S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

2023 2022
Prejuizo liquido do exercicio (41.820) (40.740)
Outros resultados abrangentes do exercicio, liquido dos tributos - -
Resultado abrangente do exercicio (41.820) (40.740)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



COMPANHIA HIDRELETRICA TELES PIRES S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

(Prejuizo) lucro liquido do exercicio

Ajustado por:

Depreciacdo e amortizagédo

Baixa e/ou alienagao de ativos ndo circulantes

Tributos sobre o lucro

Resultado financeiro, liquido

Alteragoes no capital de giro:

Contas a receber de clientes e outros

Fornecedores e contas pagar de empreiteiros

Salarios, beneficios a empregados e encargos a pagar, liquidos
Obrigagbes com meio ambiente

Outros tributos a recuperar (recolher) e encargos setoriais, liqui
Provisées, liquidas dos depdsitos judiciais

Outros ativos e passivos, liquidos

Caixa liquidos proveniente das operagcoes

Encargos de dividas pagos

Uso do bem publico

Rendimento de aplicagao financeira
Pagamento de juros — Arrendamentos

Caixa gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisigao de imobilizado e intangivel
Aplicacgao de titulos e valores mobiliarios

Caixa consumido nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Captacao de empréstimos e financiamentos

Pagamento de principal dos empréstimos e financiamentos
Pagamento de principal — Arrendamentos

Caixa consumido nas atividades de financiamentos

Aumento (redugao) de caixa e equivalentes de caixa no exe

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

2023 2022
(41.820) (40.740)
175.647 175.288

144 39
(19.396) (19.019)
201.122 199.585

(3.582) (46.600)
(1.034) 6.447
(402) 641
(12.842) (15.521)
(5.495) (13.547)
2.502 (181)
(6.132) (1.419)
288.711 244.973
(174.746) (92.132)
(11.191) (10.547)
20.711 25.667
(109) (41)
123.376 167.921
(5.974) (10.409)

- (2.517)

(5.974) (12.926)
761 692
(179.845) (89.078)
(176) (195)
(179.260) (88.581)
(61.858) 66.414
149.781 83.367
87.923 149.781

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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COMPANHIA HIDRELETRICA TELES PIRES S.A.

BALANCO PATRIMONIAL
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Notas 2023 2022
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 8 87.923 149.781
Contas a receber de clientes e outros 10 153.546 149.964
Tributos sobre o lucro a recuperar 71.3 15.204 10.318
Outros tributos a recuperar 6.393 5.930
Outros ativos circulantes 5.486 5.447
Total do circulante 268.552 321.440
Nao circulante
Titulos e valores mobiliarios 9 45.416 41.171
Tributos sobre o lucro diferidos 71.2 292.714 273.317
Depésitos judiciais 16.1.c 60.400 56.819
Direito de uso 251 599
Imobilizado 1 3.651.235 3.809.849
Intangivel 12 144.930 155.766
Total do nao circulante 4.194.946 4.337.521
Total do ativo 4.463.498 4.658.961

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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COMPANHIA HIDRELETRICA TELES PIRES S.A.

BALANCO PATRIMONIAL
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Passivo

Circulante

Fornecedores e contas a pagar de empreiteiros
Empréstimos e financiamentos

Passivo de arrendamento

Salérios, beneficios a empregados e encargos a pagar
Outros tributos e encargos setoriais a recolher
Concesséao do servigo publico (Uso do Bem Publico)
Provisdes ambientais

Outros passivos circulantes

Total do circulante

Nao circulante

Empréstimos e financiamentos

Passivo de arrendamento

Qutros tributos e encargos setoriais a recolher
Concessao do servigo publico (Uso do Bem Publico)
Provisbes ambientais

Provisées

Outros passivos néo circulantes

Total do néao circulante

Patrimonio liquido

Capital Social

Prejuizo Acumulado

Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

Notas 2023 2022
13 72.506 73.540
14 187.961 186.645
249 272
1.937 2.340
7.31 13.190 15.470
15 15.084 14.191
16.2 36.275 23.302
5.939 8.120
333.141 323.880
14 1.977.666 2.136.162
374 505
7.3.1 15.535 11.341
15 175.109 172.593
16.2 - 22.646
16.1.a 123.793 112.274
1.024 884
2.293.501 2.456.405

17

2.486.901 2.486.901
(650.045) (608.225)
1.836.856 1.878.676
4.463.498 4.658.961

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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COMPANHIA HIDRELETRICA TELES PIRES S.A.

DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Capital Social Capital a integralizar Prejuizos acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2022 2.561.167 (74.266) (608.225) 1.878.676
Prejuizo do exercicio - - (41.820) (41.820)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 2.561.167 (74.266) (650.045) 1.836.856

Capital Social Capital a integralizar Prejuizos acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2021 2.561.167 (74.266) (567.485) 1.919.416
Prejuizo do exercicio - - (40.740) (40.740)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 2.561.167 (74.266) (608.225) 1.878.676

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.
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COMPANHIA HIDRELETRICA TELES PIRES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhdes de reais, exceto quando indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia Hidrelétrica Teles Pires S.A. (“Companhia” ou “CHTP”) é uma sociedade andénima de capital
fechado, com sede e foro na Cidade e Estado do Rio de Janeiro detentora da Concesséo de Uso do Bem
Publico para geracao de energia elétrica da Usina Hidrelétrica Teles Pires, com poténcia instalada de 1.820
MW, nos municipios de Paranaita, Estado do Mato Grosso e Jacareacanga, Estado do Para.

Em 30 de novembro de 2022, por meio da Portaria no. 709, o Ministério de Minas e Energia definiu o novo
montante de garantia fisica da Usina Hidrelétrica Teles Pires, que passou de 939,4 MWm para 964,2 MWm.
Esta alteragdo € oriunda do processo de Revisdo Ordinaria de Garantia Fisica de Energia das Usinas
Hidrelétricas que ser&o validos a partir de 1° de janeiro de 2023.

Conforme Contrato de Concesséo, o inicio de entrega da energia elétrica a ser produzida pela UHE Teles Pires
e comercializada pela Companhia ocorreu em maio de 2015. A energia assegurada € negociada na seguinte
proporgao:

- 65% no Ambiente de Contratagdo Regulado (“ACR”) através de Contratos de Comercializagdo de Energia no
Ambiente Regulado (“CCEAR”), ao preco de R$ 123,67 por MW/h referenciado em dezembro de 2023,
atualizado anualmente pela variagcdo do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA.

- 35% sé&o atualmente destinados a comercializagdo no Ambiente de Contratagéo Livre (“ACL"), através de
Contratos de Comercializacao de Energia no Ambiente Livre (“CCEAL”).

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possui capital circulante liquido negativo de R$ 64.589 (R$ 2.440
em 31 de dezembro de 2022). A Administracdo entende que a geragado de caixa advinda dos contratos de
longo prazo, bem como o suporte financeiro previstos de seus acionistas, serdo suficientes para suportar a
continuidade das suas operacgoes.

E previsto nos planos de negécios dos Acionistas para a Companhia aporte de recursos se em alguma
eventualidade a mesma n&o puder honrar com suas obriga¢des de curto prazo. Ainda conforme previsto nos
planos de negécios, a Companhia espera gerar em exercicios futuros recursos suficientes para a manutengéo
de suas atividades e recuperacdo dos seus ativos de longo prazo, notadamente os ativos imobilizado e
intangivel (Notas Explicativas 11 e 12), além da geracao de lucro tributavel suficiente para a recuperagao do
ativo fiscal diferido (Nota Explicativa 7.1.2).

1.1 Gestao de riscos financeiros e operacionais

A Politica de Riscos Financeiros se aplica a todos os negdécios que integram o Grupo Eletrobras, dentro dos
limites previsto aplicavel as atividades reguladas que geram exposi¢do a riscos financeiros, devendo ser
reproduzida por suas controladas, observando seus respectivos estatutos sociais e a legislagdo aplicavel.
Estao incluidas diretrizes e limites especificos para gerenciamento de risco cambial e de commaodities, risco
de taxas de juros e indices de pregos, risco liquidez e risco solvéncia, assim como a utilizagdo de instrumentos
derivativos para fins protecéo, cuja utilizagédo para fins especulativos é expressamente proibida. A Politica de
Risco Operacional em Transacdes de Mercado estabelece o controle e gestdo dos riscos nas transagdes de
longo e curto prazo de gestdo de energia e tesouraria.

1.1.1 Gestao de riscos financeiros

O monitoramento dos riscos é feito através de uma gestdo de controles que tem como objetivo o
acompanhamento continuo das operagdes contratadas e do cumprimento dos limites de risco aprovados.

A Companhia esta exposta a riscos financeiros, dentre os quais se destacam os riscos de mercado, de
crédito e de liquidez.
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COMPANHIA HIDRELETRICA TELES PIRES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhdes de reais, exceto quando indicado)

Gestao de riscos de mercado

(i) Risco de taxas de juros

Este risco é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas devido a flutuagdes nas taxas de
juros ou outros indexadores de divida, tais como indices de prego, que impactem as despesas financeiras
relativas a empréstimos e financiamentos ou rendimentos das aplicagdes financeiras.

(ii) Risco de Inflacdao

A elevagao das taxas de inflagdo e eventuais politicas anti-inflacionarias adotadas pelo Governo Federal podem
acarretar na elevagédo das despesas financeiras relacionadas a empréstimos e financiamentos indexados a
indices de pregos. A Companhia busca manter o equilibrio entre os ativos e passivos indexados a indices de

precos de alta correlagédo, buscando mitigar eventuais riscos decorrentes da inflagao.
a) Gestao de riscos de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade da Companhia ndo honrar com seus compromissos
nos respectivos vencimentos. A gestdo financeira adotada pela Companhia busca constantemente a
mitigagéo do risco de liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e
financiamentos, desconcentragcdo de vencimentos e diversificagao de instrumentos financeiros.

O permanente monitoramento do fluxo de caixa permite a identificagdo de eventuais necessidades de
captagao de recursos, com a antecedéncia necessaria para a estruturagao e escolha das melhores fontes.

Havendo sobras de caixa, s&o realizadas aplica¢des financeiras para os recursos excedentes com o objetivo
de preservar a liquidez da Companhia, de forma que as aplicagdes sdo alocadas preferencialmente em
fundos de investimento exclusivo para empresas do Grupo Eletrobras e tém como diretriz alocar ao maximo
0s recursos em ativos com liquidez diaria.

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia mantinha um total de aplica¢des no curto prazo de R$ 87.880
em fundos de investimento (R$ 149.133 em 2022).

b) Risco de solvéncia

O risco de solvéncia esta vinculado a possibilidade de deterioragao da situagao econdémico-financeira que
resulte na piora da qualidade de crédito ou na quebra de covenants financeiros que possam gerar o
vencimento antecipado das dividas, gerando impacto na classificagao de crédito (rating), no custo da divida
e na liquidez.

c) Gestao de riscos de crédito

O risco de crédito refere-se a possibilidade da Companhia incorrer em perdas financeiras ou econdmicas
devido ao ndo cumprimento de obrigagdes financeiras ou contratuais de terceiros, como inadimpléncia ou ‘ndo

performance’ de contrapartes.

(i) Risco de crédito de contrapartes comerciais

Oriunda da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas resultantes do ndo recebimento de valores
faturados de suas contrapartes comerciais. Para reduzir este risco e auxiliar no gerenciamento do risco de
inadimpléncia, a Companhia monitora o volume das contas a receber de clientes, solicita garantias e realiza
diversas agbes de cobrangca em conformidade com a regulamentagdo do setor. Além disso, para as
contrapartes de comercializagao de energia, sdo adotados critérios especificos quanto a avaliagdo da sua
capacidade de crédito e aprovacgao de limites.
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COMPANHIA HIDRELETRICA TELES PIRES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhdes de reais, exceto quando indicado)

(ii) Risco de crédito junto a instituicoes financeiras

Para as operagdes envolvendo caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios, a Companhia
segue as disposicbes da Politica de Risco de Crédito do Grupo Eletrobras que tem como objetivo a
mitigagdo do risco através da diversificagao junto as instituicées financeiras e a utilizagdo de instituicoes
financeiras com boa qualidade de crédito.

E realizado ainda o0 acompanhamento da exposicdo com cada contraparte, sua qualidade de crédito e seus
ratings de longo prazo publicados pelas agéncias de rating para as principais instituicbes financeiras com
as quais a Companhia possui operagdes em aberto.

1.1.2 Risco hidrolégico

A energia vendida pelo negocio de Geragao Hidraulica depende das condi¢des climaticas e hidrolégicas dos
reservatorios. A receita da venda é vinculada a energia , cujo volume & determinado pelo 6rgéo regulador e
que consta do contrato de concess&o. Um periodo prolongado de escassez de chuva pode resultar na reducao
do volume de agua dos reservatérios dessas usinas, podendo acarretar aumento de custos na aquisicao de
energia devido a sua substituicdo por fontes térmicas ou a reducao de receitas devido a queda do consumo
propiciado pela implementacdo de programas abrangentes de uso racional da energia elétrica. O
prolongamento da geragéo por meio de termelétricas pode pressionar os custos da aquisicao de energia pelas
distribuidoras, 0 que ocasiona uma maior necessidade de caixa e pode gerar aumentos tarifarios futuros. A
mitigagdo desse risco se da pelo MRE, que € um mecanismo financeiro de compartilhamento dos riscos
hidroldgicos entre as usinas participantes do Sistema Interligado Nacional - SIN operado pelo ONS.

Para reduzir a exposicao a este risco de geragao hidraulica, a Companhia aderiu ao seguro de risco hidrolégico
conforme descrito na nota explicativa 12.

1.2 Seguros

A Companhia mantém coberturas de seguros, compativeis com os riscos das atividades desenvolvidas, que
sdo julgadas suficientes pela Administragdo para salvaguardar os ativos e negocios de eventuais sinistros. A
especificagado por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros contratados pela Companhia
estdo demonstradas a seguir:

Riscos — 2023 —
Data da vigéncia Importancia Segurada
Responsabilidade Civil Geral - Operacgbes 31/05/2023 a 31/05/2024 100.000
Veiculos - Operacionais 13/06/2023 a 13/06/2024 100% FIPE
Risco Operacional - Subestagdes e Usinas
e Lucro Cessante 31/05/2023 a 31/05/2024 2.100.000
Responsabilidade Civil - Drones 15/06/2023 a 15/06/2024 99

Os seguros da Companhia sdo contratados conforme as respectivas politicas de gerenciamento de riscos e
seguros vigentes e dada a sua natureza.

2. BASE DE ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

2.1 Base de preparagao

As demonstracdes financeiras foram preparadas e estdo apresentadas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislacéo societaria brasileira e os

pronunciamentos técnicos, as orientagbes e as interpretacbes técnicas, emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis — (“CPC”).
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COMPANHIA HIDRELETRICA TELES PIRES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhdes de reais, exceto quando indicado)

A Companhia também se utiliza das orientagbes contidas no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico
Brasileiro e das normas definidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), quando estas ndo séo
conflitantes com as praticas contabeis adotadas no Brasil e/ou com as praticas contabeis internacionais.

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo historico e ajustadas para refletir (i) o valor
justo de instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo; e (ii) perdas pela redugao ao valor recuperavel
(“impairment’) de ativos.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstrag¢des financeiras, e apenas essas informagdes, estao
sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestdo da Administragdo da Companhia.

A emissao dessas demonstracoes financeiras foi autorizada pelo Conselho Fiscal em 09 de fevereiro de 2024
e sera apresentado ao conselho de administracdo em 16 de fevereiro de 2024.

2.2 Moeda funcional e moeda de apresentagao

A moeda funcional da Companhia é o Real (R$), que ¢ a moeda de seu principal ambiente econdmico de
operacdo. As demonstracgdes financeiras estdo apresentadas em milhares de R$, exceto quando indicado de
outra forma.

2.3 Informacao de politicas contabeis materiais

A Companhia adotou a Divulgagdo de Politicas Contabeis (alteragbées ao CPC 26/IAS 1 e IFRS Practice
Statement 2) a partir de 1° de janeiro de 2023. Embora as alteragbes ndo tenham resultado em nenhuma
mudanga nas politicas contabeis em si, elas afetaram as informacdes das politicas contabeis divulgadas nas
demonstragdes financeiras.

As alteragdes exigem a divulgagéo de politicas contabeis "materiais”, em vez de "significativas". As alteragdes
também fornecem orientagao sobre a aplicagdo da materialidade a divulgagao de politicas contabeis, ajudando
as entidades a fornecer informagdes Uteis sobre politicas contabeis especificas da entidade que os usuarios
precisam para entender outras informagdes nas demonstragdes financeiras.

2.4 Uso de estimativas e julgamentos

A preparacédo das demonstragdes financeiras requer o uso de estimativas e julgamentos para determinadas
operagdes que refletem no reconhecimento e mensuracdo de ativos, passivos, receitas e despesas. As
premissas utilizadas sdo baseadas no histérico e outros fatores considerados relevantes, sendo revisadas
periodicamente pela Administragdo. Os resultados reais podem divergir dos valores estimados.

As estimativas e julgamentos significativos aplicados pela Companhia na preparagéo destas demonstragées
financeiras estdo apresentados nas seguintes notas:

Nota Estimativas e julgamentos significativos
3.3.1 Receita de fornecimento de energia e operacao de energia na CCEE
7.1.4  Tributos sobre o lucro diferidos
11.1 Imobilizado
16.1.d  Provisao para processos judiciais
19.2 Estimativa de valor justo de ativos financeiros

2.5 Novas normas e interpretagdes vigentes e nao vigentes

Os principais normativos alterados, emitidos ou em discussao pelo International Accounting Standards Board
(‘IASB’) e pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (‘CPC’) sdo os seguintes:
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COMPANHIA HIDRELETRICA TELES PIRES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhdes de reais, exceto quando indicado)

a) Imposto diferido relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma Unica transagao

A Companhia adotou o imposto diferido relacionado a ativos e passivos que surgem de uma Unica transagao
(alteragdes ao CPC 32/IAS 12) a partir de 1° de janeiro de 2023. As alteragdes restringem o escopo da isengao
de reconhecimento inicial para excluir transa¢gdes que d&o origem a diferengas temporarias iguais e
compensatérias - por exemplo, arrendamentos e passivos para desativacdo e restauragao. Para
arrendamentos e passivos de desmontagem e remogao, uma entidade deve reconhecer os ativos e passivos
fiscais diferidos associados desde o inicio do periodo comparativo mais antigo apresentado, com qualquer
efeito cumulativo reconhecido como reserva de lucros, prejuizos acumulados ou em outros componentes do
patriménio liquido nessa data. Para todas as outras transag¢des, uma entidade aplica as alteragbes as
transagdes que ocorrem em ou apos o inicio do periodo mais antigo apresentado.

A Companbhia contabilizou anteriormente o imposto diferido sobre arrendamentos e passivos de desmontagem
e remogao aplicando a abordagem "integralmente vinculada", resultando em um resultado semelhante ao das
alteragdes, com excecao ao ativo ou passivo fiscal diferido que foi reconhecido em uma base liquida. Apds as
alteragcbes, a Companhia reconheceu um ativo fiscal diferido separado em relagdo a seus passivos de
arrendamento e um passivo fiscal diferido em relagcao a seus ativos de direito de uso. No entanto, ndo houve
impacto no balango patrimonial pois os saldos se qualificam para compensac¢ao de acordo com o paragrafo 74
do CPC 32/IAS 12. Também nao houve impacto sobre os lucros, prejuizos acumulados de abertura em 1° de
janeiro de 2022 como resultado da alteragdo. O principal impacto para a Companhia esta relacionado a
divulgagao dos ativos e passivos fiscais diferidos reconhecidos.

3. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

2023 2022
Fornecimento de energia 1.045.873 1.030.644
Venda de crédito de carbono’ 38 58.894
Receita operacional bruta 1.045.911 1.089.538
(-) Dedugbes da receita bruta (nota 3.2) (160.424) (173.278)
Receita operacional, liquida 885.487 916.260

" Venda de 4 mil Certificados de Emissdo Reduzida (CER), referente aos créditos de carbono gerados entres os anos de 2017 e 2020 do
Projeto da Usina Hidrelétrica Teles Pires,e registrados junto a Organizagao das Nagdes Unidas (ONU).

3.1 Fornecimento de energia elétrica

2023 2022
ACR 612.371 590.769
ACL 433.502 439.875
Total 1.045.873 1.030.644
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COMPANHIA HIDRELETRICA TELES PIRES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhdes de reais, exceto quando indicado)

3.2 Deducgoes de receita bruta

2023 2022
Tributos
Imposto sobre circulagdo de Mercadorias - ICMS (11.077) (12.071)
Programa de Integragéo Social - PIS e Contribui¢cao
para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS (95.722) (98.237)
(106.799) (110.308)
Encargos setoriais
Outros encargos * (53.625) (62.970)
(53.625) (62.970)
Total (160.424) (173.278)

(") Refere-se aos encargos de pesquisa e desenvolvimento (P&D), taxa de fiscalizag&o de servigo de energia elétrica
(TFSEE) e outorga pela concesséo de utilizagdo do bem publico (CFURH).

3.3 Politica contabil e julgamento critico

3.3.1 Politica contabil

A receita é reconhecida quando o controle de cada obrigacdo de desempenho é transferido para o cliente e
podem ser mensuradas de forma confiavel, que geralmente ocorre no ato da entrega do produto ou quando o
servico é prestado. A receita € mensurada pelo valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber por cada
obrigacdo de desempenho, considerando quaisquer as estimativas de contraprestacdes variaveis, tais como
restituicbes, concessdes de precos, incentivos, bénus de desempenho, penalidades ou outros itens similares.

A receita de fornecimento de energia elétrica € mensurada de acordo com o calendario de leitura estabelecido,
considerando a quantidade de energia utilizada pelo cliente e a tarifa de energia vigente. A Companhia vende
a energia produzida em dois ambientes: (i) no Ambiente de Contratacao Livre (‘ACL’), onde a comercializagao
de energia elétrica ocorre por meio de livre negociacao de precos e condi¢cdes entre as partes, por meio de
contratos bilaterais; e (ii) no Ambiente de Contratacdo Regulado (‘ACR’), onde ha a comercializagédo da energia
elétrica para os agentes distribuidores.

3.3.2 Estimativas e julgamento critico

Para a receita de venda de energia na CCEE, a Companhia utiliza-se da medi¢édo prévia da usina extraida do
sistema de coleta de dados de energia da CCEE, prévia da perda interna com base no histérico e perda da
rede basica, contratos de compra e venda definidos no curto prazo além daqueles vigentes a época, valor do
PLD (realizado e previsto) divulgado pela CCEE e prévia do GSF de acordo com as informagdes
disponibilizadas pelo ONS.

A receita de operacdes de venda de crédito de carbono estdo reconhecidas ao valor justo da contraprestacao
a receber quando o controle do crédito de carbono é transferido para o cliente.

4. CUSTOS COM ENERGIA ELETRICA

2023 2022

Compra para revenda

Energia curto prazo — PLD e MRE (55.787) (16.743)
Energia adquirida contrato bilateral (92.763) (196.241)
Outros (703) (679)
Subtotal (149.253) (213.663)
Créditos de PIS e COFINS 11.426 18.126
Total (137.827) (195.537)
Encargos de uso dos sistemas de distribui¢do e transmissao

Encargos de rede basica (419.771) (392.818)

19



COMPANHIA HIDRELETRICA TELES PIRES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhdes de reais, exceto quando indicado)

Encargos de conexao
Subtotal

Créditos de PIS e COFINS
Total

Total dos custos com energia elétrica

(219) (174)
(419.990) (392.992)
38.814 39.187
(381.176) (353.805)
(519.003) (549.342)

Em 2022 e 2023 foi necessaria a compra de energia bilateral para recomposigéao de lastro. Em 2022 foram
comprados 88 MW médios e em 2023 foram comprados 49 MW médios. A redugdo do montante de energia
comprada bilateral em 2023 em comparagdo com 2022 aumento a exposi¢ao da Companhia no Mercado de

Curto Prazo.

5. CUSTOS DE OPERAGAO E OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS

2023

2022

Outras Receitas/

Outras Receitas/

Custos Sie Despesas gerais Total Custos Eie Despesas gerais Total
operagao e administrativas operagao - €
administrativas
Pessoal e beneficios a empregados
(7.486) (4.676) (12.162) (8.396) (3.748) (12.144)
Administradores - (1.990) (1.990) - (2.644) (2.644)
Servigos de terceiros (14.484) (4.873) (19.357) (11.270) (5.219) (16.489)
Materiais (1.959) (14) (1.973) (1.946) (118) (2.064)
Depreciacédo e amortizagao (175.285) (362) (175.647) (174.793) (495) (175.288)
Proviséo pra processos judiciais - (3.234) (3.234) - 55 55
Impostos, taxas e contribui¢cdes (98) (156) (254) (47) (67) (114)
Outras receitas e despesas, liquidas (11.321) (640) (11.961) (17.793) (611) (18.404)
Total (210.633) (15.945) (226.578) (214.245) (12.847) (227.092)
6. RESULTADO FINANCEIRO
Receitas Financeiras 2023 2022
Renda de aplicagdes financeiras 20.711 25.667
(-) Tributos sobre receita financeira (1.160) (1.395)
Atualizagao de depositos judiciais 3.938 3.680
Outras receitas financeiras 290 35
23.779 27.987
Despesas Financeiras
Encargos sobre instrumentos de divida' (196.650) (200.060)
Atualizagdo de provisdes ambientais (109) (3.207)
Atualizagdo de UBP (Uso do Bem Publico) (9.938) (11.700)
Atualizagdo de provisdes para processos judiciais (12.544) (9.914)
Outras despesas financeiras (5.427) (3.121)
(224.668) (228.002)
Outros resultados financeiros, liquidos
Perdas com variagcdes monetarias (233) (194)
Ganhos com variagbes monetarias - 624
(233) 430
Resultado financeiro liquido (201.122) (199.585)

(). Inclui a parcela variavel dos juros relacionada & indexadores de prego sobre divida em moeda nacional (TJLP) e amortizagéo de custos

de captacao.
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7. TRIBUTOS SOBRE O LUCRO, OUTROS TRIBUTOS E ENCARGOS SETORIAIS

7.1 Tributos sobre o lucro

Os tributos sobre o lucro correntes e diferidos sao representados pelo Imposto de Renda (“IRPJ”) e pela
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL"), e séo calculados com base na aliquota de 34% sobre o
lucro antes dos impostos (IRPJ — 25% e CSLL — 9%), e consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base
negativa de CSLL, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

7.1.1 Reconciliagédo dos tributos reconhecidos no resultado

A reconciliagdo dos tributos apurados conforme aliquotas nominais e o valor dos tributos reconhecidos estao
apresentados a seguir:

2023 2022
Prejuizo antes dos tributos sobre o lucro (61.216) (59.759)
Tributos sobre o lucro as aliquotas da legislagao - 34% 20.813 20.318
Ajustes que afetaram o calculo dos tributos sobre o lucro:

Outras adigbes (reversdes) permanentes (1.417) (1.299)
Tributos sobre o lucro 19.396 19.019
Aliquota efetiva 32% 32%
Diferido? 19.396 19.019

(1) A Companhia constituiu prejuizo fiscal em dezembro/21, entretanto no acumulado houve reversédo de IRPJ e CSLL diferidos devido
ao impacto do ressarcimento de risco nédo hidrolégico (GSF), que foi considerado como diferenga temporaria, conforme quadro a
seguir.

7.1.2 Tributos diferidos ativos

Os tributos diferidos ativos e passivos sdo reconhecidos com base nos prejuizos fiscais e diferengas
temporarias entre os valores contabeis para fins das demonstracdes financeiras e os correspondentes valores
usados para fins de tributagao.

2023 2022

Prejuizo fiscal (inclui base negativa) 272.256 260.533
Diferengas temporarias:

Ressarcimento do risco hidrologico - GSF (12.939) (13.505)
Proviséo para processos judiciais 14.463 10.199
Provisbes ambientais 16.507 13.341
Arrendamentos 126 61
PLR 182 197
Outros 2.119 2.491
Total 292.714 273.317

21



COMPANHIA HIDRELETRICA TELES PIRES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhdes de reais, exceto quando indicado)

As variagbes dos tributos diferidos séo as seguintes:

Ativo
Saldos em 31 de dezembro de 2022 273.317
Efeitos reconhecidos no resultado 19.396
Saldos em 31 de dezembro de 2023 292.713
Saldos em 31 de dezembro de 2021 254.298
Efeitos reconhecidos no resultado 19.019
Saldos em 31 de dezembro de 2022 273.317

A UHE Teles Pires foi implantada na modalidade de Project Finance, de forma que os resultados dos primeiros
anos de operacao sao fortemente impactados pelas despesas financeiras, que serédo reduzidas com o passar
dos anos, apos amortizagdo gradual dos financiamentos. Com isso, seu cendrio de resultados tributarios
negativos apurados nos ultimos anos tende a ser revertido. Em 31 de dezembro de 2023, a expectativa de
realizagédo dos ativos e passivos fiscais diferidos, reconhecidos, esta apresentada como segue:

Entre
2025 2026 2027 E“;’;*O%gzs 2033 e
2037
Ativo fiscal diferido, liquido 5.854 10.245 27.808 51225 197582

7.1.3 Tributos correntes ativos e passivos

2023 2022
IRPJ 13.046 8.298
CSLL 2.158 2.020
Ativo 15.204 10.318

Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro

Em 31 dezembro de 2023 e 2022, a Companhia ndo possuia valores reconhecidos na linha de tributos sobre
o lucro a recolher, referente ao impacto das posi¢oes tributarias incertas.

A Companhia possui o montante de R$ 1.063 em 31 de dezembro de 2023 (960 em 31 de dezembro de 2022),
de um processo legal de natureza de Agéo Tributaria referente a crédito de saldo negativo de IRPJ/2011, cujo
prognostico de perda foi considerado possivel pelos assessores juridicos da Companhia.

7.1.4 Politica contabil e julgamentos criticos
a) Politica contabil

Os tributos sobre o lucro sdo reconhecidos no resultado do exercicio, exceto para transagbes reconhecidas
diretamente no patriménio liquido.

Os tributos sobre o lucro sao calculados com base em aliquotas brasileiras e 0 seu reconhecimento é baseado
nas diferengas temporarias entre o valor contabil e o valor para base fiscal dos ativos e passivos nos prejuizos
fiscais apurados. Os tributos diferidos sobre o lucro ativo e passivo sdo compensados quando existir um direito
legalmente exequivel de compensar os ativos fiscais contra os passivos fiscais e quando os impostos de renda
diferidos ativos e passivos estiverem relacionados aos tributos sobre o lucro langados pela mesma autoridade
fiscal sobre a mesma entidade tributavel.
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Os tributos diferidos ativos reconhecidos nas demonstragdes financeiras baseiam-se em estudos técnicos,
preparados pela Administragao, que suportam a expectativa de lucros tributarios futuros. Esses estudos levam
em consideragao a analise dos resultados futuros, fundamentada por projegbes econdmico-financeiras,
elaboradas com base em premissas internas e em cenarios econdémicos, comerciais e tributarios que podem

sofrer alteragbes no futuro.

b) Estimativas e julgamentos criticos

Julgamentos, estimativas e premissas significativas sdo requeridas para determinar o valor dos impostos
diferidos ativos que s&o reconhecidos com base no tempo e nos lucros tributaveis futuros. Os tributos diferidos
ativos sao reconhecidos considerando premissas e fluxos de caixa projetados e podem ser afetados por fatores
incluindo, mas ndo limitado a: (i) premissas internas sobre o lucro tributdvel projetado, baseado no
planejamento de producédo e vendas, precos de commodities, custos operacionais e planejamento de custos
de capital; (ii) cenarios macroeconémicos; e (iii) comerciais e tributarios.

7.3 Outros tributos

7.3.1 Outros tributos e encargos setoriais a recolher

Imposto sobre circulagdo de mercadorias — ICMS
Programa de integragao social - PIS

Contribuicdo para o financiamento da seguridade social
— COFINS

Impostos e contribuigbes retidos na fonte

Outros

Outros tributos a recolher

Pesquisa e Desenvolvimento - P&D

Outros'’

Encargos Setoriais

Total Outros tributos e encargos setoriais a recolher
Circulante

Nao Circulante

M Referem-se a CFURH, FNDCT e MME.

2023 2022

1.140 1.335
669 583
3.099 2.714
553 539
1.825 1.750
7.286 6.921
10.498 13.410
10.941 6.480
21.439 19.890
28.725 26.811
13.190 15.470
15.635 11.341
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8. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

O Caixa e equivalentes de caixa sdo operagdes de alta liquidez, sem restricdo de uso, prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga de
valor.

2023 2022
Caixa e depositos bancarios a vista 43 648
Fundos de Investimento 87.880 149.133
Total 87.923 149.781

As carteiras de instrumentos financeiros classificados como caixa e equivalentes de caixa sao constituidas
visando melhor rentabilidade e o menor nivel de risco. A remuneragédo média dessas carteiras é de 100% do
CDI em 31 de dezembro de 2023 e 2022.

9. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

2023 2022
Fundos de Investimento - BB 45.416 41.171

A Companhia mantém o valor aplicado no Banco do Brasil com objetivo de atender as obrigagdes contratuais
dos empréstimos junto ao BNDES e de Repasse junto ao Banco do Brasil. Os valores depositados em garantia
somente serdo resgatados apds o vencimento dos contratos.

A mutacgao dos titulos e valores mobiliarios é a seguinte:

2023 2022
Saldo inicial 41.171 34.293
Aplicagao - 2.517
Rendimentos 4.245 4.361
Saldo final 45.416 41.171

10.CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS

2023 2022
Fornecimento de energia 110.095 106.513
Terceiros 76.676 49.837
Partes relacionadas (nota 18) 33.419 56.676
Venda de créditos de carbono 43.451 43.451
Partes relacionadas (nota 18) 43.451 43.451
Total 153.546 149.964

10.1 Fornecimento de energia elétrica

O saldo de contas a receber de fornecimento de energia elétrica compreende os recebiveis oriundos da venda
de energia.

2023 2022

Recebivel Recebivel
ACR 36.400 68.663
ACL 73.695 37.850
Total 110.095 106.513
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O aging do contas a receber de fornecimento de energia elétrica esta apresentado como segue:

A vencer

Saldos vencidos:
Entre 1 e 90 dias

Total

31/dez/2023 31/dez/2022
Recebivel Recebivel
108.893 106.513
1.202
110.095 106.513

10.2 Politica contabil e julgamentos criticos

a) Politica contabil

O Contas a receber sao ativos financeiros mensurados ao custo amortizado (nota 19.1) e sao reconhecidos

quando o recebimento do valor da contraprestacéo seja incondicional.

b) Estimativas e julgamentos criticos

A Companhia n&do possui histérico de inadimpléncia e considerando as garantias oferecidas nos leildes e/ou
contratos bilaterais, a exposi¢cao do risco de crédito € residual. Dadas essas caracteristicas, o nivel de
constituicdo das perdas esperadas nao é relevante para essa classe de recebiveis. Além disso, a CCEE
controla o montante de contas a receber e respectivas inadimpléncias do setor, diminuindo o risco de crédito

nessas operagoes.

11. IMOBILIZADO

As variagbes do imobilizado, por classe de ativo, estdo demonstrados conforme a seguir:

Taxa de depreciagédo a.a.

Saldos em 31 de dezembro de 2022
Adicdes

Baixas

Capitalizagéo de gastos

Depreciacao

Transferéncias entre classes
Transferéncias - Outros ativos
Saldos em 31 de dezembro de 2023
Custo

Depreciagao acumulada

Saldos em 31 de dezembro de 2021
Adigbes

Baixas

Capitalizagao de gastos

Depreciacao

Transferéncias entre classes
Transferéncias - Outros ativos
Saldos em 31 de dezembro de 2022
Custo

Depreciagéo acumulada

Centrais de Construgoes Outros Ativos em Total
hidroelétricas e terrenos construgao
2% -16,67% 3,16% - 4% 6,25% - 14,29% -
2.698.527 1.081.618 1.971 27.733 3.809.849
- - - 5.975 5.975
- - (147) - (147)
(115.185) (48.668) (394) - (164.247)
3.771 14.836 810 (19.417) -
- - - (195) (195)
2.587.113 1.047.786 2.240 14.096 3.651.235
3.574.737 1.459.142 3.555 14.096 5.051.530
(987.624) (411.356) (1.315) - (1.400.295)
2.796.604 1.129.830 1.268 35.046 3.962.748
- - - 10.195 10.195
- - (39) (39)
- - - 213 213
(114.535) (48.457) (503) - (163.495)
16.458 245 1.206 (17.909) -
- - - 227 227
2.698.527 1.081.618 1.971 27.733 3.809.849
3.570.966 1.444.306 3.043 27.733 5.046.048
(872.439) (362.688) (1.072) - (1.236.199)
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11.1 Politica contabil e julgamentos criticos
a) Politica contabil

Os ativos imobilizados estdo demonstrados pelos custos de aquisicdo ou custos de construgdo, que
compreendem também os custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo em condi¢gdes de operagao
(incluindo encargos financeiros), bem como, quando aplicavel, a estimativa dos custos com desmontagem do
imobilizado e de restauragao do local onde o ativo esta localizado, deduzido da depreciagdo acumulada e
perdas por redugdo ao valor recuperavel de ativos - (impairment).

Os ativos imobilizados sao depreciados pelo método linear, com base na vida util estimada, a partir da data em
que os ativos se encontram disponiveis para serem utilizados no uso pretendido e sdo capitalizados.

b) Estimativas e julgamentos criticos

A Companhia reconhece a depreciacdo de seus ativos imobilizados com base nas taxas anuais estabelecidas
pela ANEEL, as quais sao praticadas pelas empresas do setor elétrico brasileiro e representam as vidas uteis
estimadas dos bens. Os investimentos iniciais nos ativos de geragdo cujas usinas possuem concessao do
servico publico sdo depreciados com base nas vidas Uteis definidas pela ANEEL, limitadas ao prazo da
concessao das usinas. Entretanto, as vidas uteis reais podem variar com base na atualizagdo tecnolégica dos
ativos de cada unidade geradora. As vidas Uteis dos ativos imobilizados também afetam os testes de

recuperacao (impairment) destes ativos, quando aplicaveis.

12.INTANGIVEL

As variagbes do intangivel, por natureza, estdo demonstradas como segue:

Ativos em
Concessao Software Outros formagao’ Total

Taxa de amortizagao a.a. 3,13%% - 3,85% 20% 20% -

Saldos em 31 de dezembro de 2022 150.999 14 4.752 1 155.766
Amortizacao (6.425) (32) (4.574) - (11.031)
Transferéncias — entre intangiveis - 195 - (195) -
Transferéncias — outros - - - 195 195

Saldos em 31 de dezembro de 2023 144.574 177 178 1 144.930
Custo 189.586 226 25.078 1 214.891
Amortizagdo acumulada (45.012) (49) (24.900) - (69.961)

Saldos em 31 de dezembro de 2021 157.244 20 12.342 - 169.606
Adigdes - - - 1 1
Baixas - - (1.955) (1.955)
Amortizacao (6.245) (6) (5.408) - (11.659)

Transferéncias — entre intangiveis - - (227) - (227)

Saldos em 31 de dezembro de 2022 150.999 14 4.752 1 155.766
Custo 189.586 31 25.077 1 214.695
Amortizagdo acumulada (38.587) 17) (20.325) - (58.929)

Em 9 de setembro de 2020 foi publicada a Lei n® 14.052 que estabelece novas condi¢des para ressarcimento
do risco hidrolégico, assumido pelos titulares das usinas hidrelétricas participantes do Mecanismo de
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Realocagéo de Energia (MRE) nos ultimos anos. O objetivo é compensar as usinas hidrelétricas por tais riscos,
cujos efeitos estdo relacionados a antecipagdo da garantia fisica dos empreendimentos de geragao
denominados estruturantes, bem como do atraso na entrada em operagao das instalagées de transmissao
necessarias ao escoamento da geragcao de energia desses empreendimentos, além da geragao térmica fora
da ordem de mérito. Essa Lei foi requlamentada pela ANEEL através da Resolugdo Normativa n°® 895 de 1° de
dezembro de 2020, que estabeleceu a metodologia de calculo das compensacdes.

A compensacdo aos geradores hidrelétricos ocorrerd por meio da extensdo do prazo de concessao das
outorgas de geracéo e deve ser reconhecida contabilmente como intangivel em contrapartida a recuperacao
de custos com energia elétrica.

a. Politica contabil

Os ativos intangiveis estdo demonstrados pelos custos de aquisicéo, deduzido da amortizagdo acumulada e
perdas por reducgdo ao valor recuperavel de ativos - (impairment).

Os bens e instalagdes vinculados ao direito de uso da concessado de servigos publicos possuem taxa de
amortizagado que representam sua vida util-econémica, limitada ao prazo de vencimento da concesséo.

13. FORNECEDORES E CONTAS A PAGAR A EMPREITEIROS

2023 2022
Energia elétrica 24.247 20.404
Terceiros 24.247 17.077
Partes relacionadas (nota 18) - 3.327
Encargos de uso da rede 44.982 43.151
Terceiros 44,982 37.990
Partes relacionadas (nota 18) - 5.161
Materiais e servigos 3.277 9.985
Terceiros 3.277 9.820
Partes relacionadas (nota 18) - 165
Total 72.506 73.540

14.EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
14.1 Divida liquida
A Companhia avalia a divida liquida com o objetivo de assegurar a continuidade dos seus negdécios no longo

prazo, sendo capaz de gerar valor aos seus acionistas, através do pagamento de dividendos e ganho de capital.
A divida liquida é composta como segue:

2023 2022
Empréstimos bancarios 2.165.627 2.322.807
Empréstimos e financiamentos 2.165.627 2.322.807
(-) Caixa e equivalentes de caixa (nota 8) (87.923) (149.781)
(-) Titulos e valores mobiliarios (nota 9) (45.416) (41.171)
Divida liquida 2.032.288 2.131.855
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14.2 Empréstimos e financiamentos

As dividas da Companhia sdo compostas por recursos captados através de empréstimos bancarios, em Real
brasileiro (“R$”). As dividas sao inicialmente registradas pelo valor justo, que normalmente refletem os valores
liberados pelos credores. Subsequentemente, as dividas sdo reconhecidas pelo: i) custo amortizado; ou ii)
valor justo por meio do resultado.

a) Saldos dos contratos por moeda e modalidade de taxa de juros

Dominados em R$

Indexados a taxas flutuantes

Passivo circulante
Passivo nao circulante

2023 2022
2.165.627 2.322.807

187.961 186.645
1.977.666 2.136.162

b) Fluxo de pagamento futuros de divida

Os fluxos de pagamentos futuros da divida de principal e juros s&o os seguintes:

Principal Juros Total’
2024 181.072 162.739 343.811
2025 181.988 148.096 330.085
2026 182.904 135.042 317.946
2027 183.819 121.409 305.229
2028 184.756 107.980 292.736
Entre 2029 a 2033 937.996 327.145 1.265.141
Entre 2034 a 2036 372.269 30.136 402.405
Total 2.227.366 1.033.337 3.260.703

(1) O fluxo estimado de pagamentos futuros, incluindo principal e juros, é calculado com base nas curvas de taxas de juros — Taxas de Juros
de Longo Prazo (TJLP) - em vigor em 31 de dezembro de 2023 e considerando que todas as amortizagdes e pagamentos no vencimento
dos empréstimos e financiamentos seréo efetuados nas datas contratadas. O montante inclui valores estimados de pagamentos futuros de
encargos a incorrer (ainda nao provisionados) e os encargos incorridos ja reconhecidos nas demonstragdes financeiras.

c) Reconciliagao da divida com os fluxos de caixa e outras movimentagoes

2023 2022
Saldo inicial do periodo 2.322.807 2.303.265
Efeito no fluxo de caixa:
Captagdes 761 692
Amortiza¢des de principal (179.845) (89.101)
Pagamento de encargos de divida (179.746) (92.109)
Efeito nao caixa:
Encargos incorridos 196.540 200.060
Saldo final do periodo 2.160.517 2.322.807
d) Linhas de Crédito
Data limite Montante Montante
Tipo Moeda de captacao total utilizado
Linhas de financiamento R$ 15/02/2036 12.000 9.246
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e) Condigoes restritivas financeiras (Covenants)

Os contratos mantidos com BNDES e Banco do Brasil contém clausulas restritivas que requerem a manutencgao
de determinados indices financeiros apurados com base nas demonstragdes financeiras da Companhia, com
parametros pré-estabelecidos listados abaixo.

+ ICSD (indice de Cobertura do Servico da Divida), no minimo igual a 1,30

O Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos, Administracao de Contas e Outras Avencgas, estabelece que em
caso de o0 ICSD ser inferior a 1,30, a Companhia devera manter em garantia saldo minimo equivalente a 6 vezes
o valor do ultimo servico da divida. A apuracdo é realizada com base nas informacgdes registradas nas
Demonstragdes Financeiras anuais auditadas.

Em 31 de dezembro de 2023 o indice de Cobertura do Servigo da Divida foi 0,89 (1,74 em 31 de dezembro de
2022). A Companhia mantém o saldo minimo necessario nas contas reservas previsto em contrato, que é de
seis vezes o valor do servigo da divida em 31 de dezembro de 2023 em fungao do nao atingimento do covenants
(e trés vezes o valor do servigo da divida em 31 de dezembro de 2022 em fungéo do atingimento do covenants).

O Contrato de Cesséao Fiduciaria de Direitos, Administracdo de Contas e Outras Avencgas estabelece ainda a
cessao fiduciaria aos credores dos direitos emergentes da concessdo de que a Companhia é titular, em
decorréncia do contrato de concessao e seus aditivos.

« indice de Capitalizagdo (Patriménio Liquido/Ativo Total) no minimo igual a 20%.

Em 31 de dezembro de 2023 este indicador foi de 41%. (Em 31 de dezembro de 2022 este indicador foi de 40%).

f) Politica contabil

Os passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de transagao
incorridos e sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado (exceto em determinadas
circunstancias, que incluem determinados passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado) e
atualizados pelos métodos de juros efetivos. Qualquer diferenca entre o valor captado (liquido dos custos da
transagéo) e o valor de liquidagdo, é reconhecida no resultado durante o periodo em que os instrumentos
estejam em andamento, utilizando o método de taxa efetiva de juros. As taxas pagas na captagdo dos
empréstimos e financiamentos sao reconhecidas como custos da transagéo.

15. USO DO BEM PUBLICO (UBP)

Em 07 de setembro de 2014, a “CHTP” celebrou o contrato de concessao de uso do bem publico, com o intuito
de regular a exploracéo do potencial de energia hidraulica localizado no Rio Teles Pires.

A “CHTP” recolhera ao Poder Concedente pelo Uso do Bem Publico, objeto do Contrato de Concesséao,
parcelas mensais equivalentes a (1/12) um doze avos de pagamento anual de R$ 5.515.

O inicio do pagamento dar-se-a a partir da entrada em operagdo comercial da primeira unidade geradora,
atestada pela ANEEL, ou a partir do inicio da entrega da energia objeto de CCEAR, até o 35° ano da
Concesséao. Os pagamentos iniciaram no més de setembro de 2015, referente ao més de maio de 2015.

O valor do pagamento pelo Uso do Bem Publico seréa atualizado anualmente pela variagéo do indice de Pregos
ao Consumidor Amplo — IPCA a partir do més anterior a data do Leilao.

Buscando refletir adequadamente a outorga onerosa da concesséao e a respectiva obrigagéo perante o Poder
Concedente, os valores das concessdes foram registrados no ativo intangivel em contrapartida ao passivo.
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Considerando que os valores contratuais estdo a precgos futuros, a Companhia procedeu ao seu ajuste a valor
presente com base em taxa de desconto de referéncia na data da assungéo da obrigacdo. A taxa de desconto
utilizada foi de 8.47% a.a.

A seguir apresentamos a mutacéo dos saldos:

Saldos em 31 de dezembro de 2022 186.784
Atualizagdo monetaria 9.938
Ajuste a valor presente 4.662
Pagamentos (11.191)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 190.193
Circulante 15.084
Nao circulante 175.109
Saldos em 31 de dezembro de 2021 180.903
Atualizagdo monetaria 11.700
Ajuste a valor presente 4.728
Pagamentos (10.547)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 186.784
Circulante 14.191
Nao circulante 172.593

16. PROVISOES E DEPOSITOS JUDICIAIS

2023 2022
Provisbes para processos judiciais
(nota 16.1) 123.793 112.274
Provisao para obrigagdes ambientais
(nota 16.2) 36.275 45.948
160.068 158.222
Passivo circulante 36.275 23.302
Passivo nao circulante 123.793 134.920

16.1 Provisodes para processos judiciais, passivos contingentes e depésitos judiciais
a) Provisao para processos judiciais

A Companhia é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civeis e fiscais, decorrentes do curso
normal de suas atividades.

Na constituicdo das provisbes a Companhia considera a opinido dos assessores juridicos quanto a
possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, a natureza das acdes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento dos tribunais sempre que a perda for avaliada como provavel.

O passivo em discusséo judicial € mantido até o desfecho da agéo, representado por decisdes judiciais, sobre
as quais nao caibam mais recursos, ou a sua prescrigao.
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Os processos judiciais provisionados estdo apresentados a seguir:

Provisoes Provisoes Total
civeis trabalhistas
Saldos em 31 de dezembro de 2022 111.520 754 112.274
Adicdes e reversbes, liquido (772) 2.916 2.144
Atualizacdo monetarias 8.733 642 9.375
Saldos em 31 de dezembro de 2023 119.481 4.312 123.793
Saldos em 31 de dezembro de 2021 102.830 523 103.353
Adicdes e reversoes, liquido (1.213) 218 (995)
Atualizacdo monetérias 9.903 13 9.916
Saldos em 31 de dezembro de 2022 111.520 754 112.274

Dentre os processos relevantes cujo risco de perda é considerado provavel destacamos:

(i) Processos civeis: Do total de R$ 119.481 em 31 de dezembro de 2023 (R$ 111.520 em 31 de dezembro de
2022) provisionados, destaca-se processos civeis da Companhia que possuem como escopo, essencialmente,
pleitos indenizatérios ambientais, e fundiarios, principalmente no que tange a desapropriacdo de areas de
interesse da CHTP.

(i) Processos trabalhistas: Os R$ 4.312 em 31 de dezembro de 2023 (R$ 754 em 31 de dezembro de 2022)
provisionados, referem-se a agdes movidas por ex-empregados e terceirizados, envolvendo o pleito de verbas
trabalhistas, bem como de indenizacgao por acidente de trabalho. Os valores foram atualizados monetariamente
pela variagdo da Taxa Referencial (TR), indice de atualizagdo de processos trabalhistas divulgado pelo
Conselho Superior da Justiga do Trabalho, acrescidos de juros de 1% a.m.

b) Passivos contingentes

Os passivos contingentes correspondem a processos judiciais ndo provisionados, uma vez que constituem
obrigagbes presentes cuja saida de recursos nao é provavel ou para os quais ndo seja possivel fazer uma
estimativa suficientemente confiavel do valor da obrigacao, baseado nos pareceres juridicos. Os passivos
contingentes s&o apresentados a seguir:

2023 2022
Processos civeis (i) 223.605 204.080
Processos trabalhistas (ii) 1.158 5.243
Processos fiscais (iii) 61.228 54.028

285.991 263.351

(i) Civeis
A Companhia é parte envolvida em processos legais, com natureza de Agao Civel Publica (“ACP”) no que tange
a parte ambiental do empreendimento. A maioria de tais processos tém progndsticos de perda possivel,
segundo avaliagdo da administracdo suportada pelos seus consultores juridicos.

Adicionalmente, a Companhia possui um total estimado de R$ 223.605 em 31 de dezembro de 2023 (R$
204.080 em 31 de dezembro de 2022) em processos civeis com expectativa de perda possivel.
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16.1.b.i - Claim do Consorcio Construtor

Em 14 de setembro de 2021 foi celebrado o acordo com o Consoércio Construtor Teles Pires - (“CCTP”) para a
extingdo do processo de arbitragem junto a Camara de Conciliagéo e Arbitragem da Fundagéo Getulio Vargas
instaurado em maio de 2016.

O referido acordo definiu que a companhia fizesse o pagamento de R$ 77.000 ao CCTP, sendo R$ 7.898 retidos
a titulo de caugéao garantia, até a conclusédo de pendéncias relativas a construgao.

A provisdo da contingéncia constituida em 2016 foi revertida em 30 de setembro de 2021, afetando (i) o
imobilizado no montante de R$ 45.657, visto o pleito ter sido iniciado no periodo pré-operacional da Hidrelétrica
Teles Pires e (ii) o resultado financeiro num total de R$ 61.913, pela reversdo da atualizagdo monetaria do
processo apos o inicio da operagao da usina.

(i) Trabalhistas

Referem-se a agbes movidas por empregados e ex-empregados, envolvendo a cobranga de horas-extras,
adicional de periculosidade, equiparagéo/reenquadramento salarial, discussao sobre plano de cargos e salarios
entre outras. Além dos valores provisionados, a Companhia possui um total estimado de R$ 1.158 em 31 de
dezembro de 2023 (R$ 5.243 em 31 de dezembro de 2022) em processos trabalhistas com expectativa de
perda possivel.

Os valores foram atualizados monetariamente pela variagdo da Taxa Referencial (TR), indice de atualizagdo
de processos trabalhistas divulgado pelo Conselho Superior da Justica do Trabalho, acrescidos de juros de 1%
a.m.

(iii) Fiscais

A Companhia é parte envolvida em processos legais, com a natureza de Agéo Tributaria como, por exemplo,
autos de infragdo emitidos pela Secretaria do Estado da Fazenda — SEFAZ do estado do Mato Grosso no que
tange a falta de recolhimento ou recolhimento a menor de ICMS — Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e
Servigos. Tais processos tém progndsticos de perda possivel, segundo avaliagdo da administragao suportada
pelos seus consultores juridicos externos, a Companhia possui valor estimado de R$ 61.228 em 31 de
dezembro de 2023 (R$ 54.028 em 31 de dezembro de 2022).

c) Depésitos judiciais

Os depdsitos judiciais sdo apresentados de acordo com a natureza das correspondentes causas e estdo
correlacionados a processos provisionados e nao provisionados.

2023 2022
Processos civeis 58.829 55.345
Processos trabalhistas 606 625
Processos fiscais 965 849
60.400 56.819

d) Politica contabil e julgamentos criticos
(i) Politica contabil

As provisdes sao reconhecidas quando: (i) a companhia tem uma obrigagdo presente como resultado de evento
passado; (ii) € provavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios econdmicos sera necessaria
para liquidar a obrigacao, e (iii) o valor da obrigag&o possa ser estimado de forma confiavel.

Os ativos e passivos contingentes ndo sao reconhecidos. Passivos contingentes s&o objeto de divulgagdo em
notas explicativas quando a probabilidade de saida de recursos for possivel, inclusive aqueles cujos valores
nao possam ser estimados. Ja os ativos contingentes sao objeto de divulgagcdo em notas explicativas quando
a entrada de beneficios econémicos for tida como provavel.
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(ii) Estimativas e julgamentos criticos

Os processos judiciais sao contingentes por natureza, ou seja, serdo resolvidos quando um ou mais eventos
futuros ocorrerem ou deixarem de ocorrer. A ocorréncia ou néo de tais eventos ndo depende da atuagéo da
Companhia e incertezas no ambiente legal envolve o exercicio de estimativas e julgamentos significativos da
Administragdo quanto aos potenciais resultados dos eventos futuros.

16.2 Provisdoes ambientais

As obrigacdes de meio ambiente sdo derivadas das condicionantes dos programas do Projeto Basico
Ambiental — PBA que é composto por programas socioambientais que tem o objetivo de mitigar e compensar
os impactos potenciais e decorridos da implantagao do respectivo empreendimento. Este projeto basico
ambiental faz parte do processo de licenciamento ambiental para se obter as Licengas Prévias (LP), Licengas
de Instalagéo (LI) e Licenga de Operacgéo (LO) que o empreendedor deve aprovar, executar e acompanhar
perante os orgaos licenciadores que no caso da UHE TELES PIRES s&o IBAMA e FUNAL.

As provisdes ambientais constituidas estdo compostas como segue:

Saldos em 31 de dezembro de 2022 45.948
Baixa/Reversao -
Pagamentos/Indenizacdes (12.842)
Atualizacao 3.169
Saldos em 31 de dezembro de 2023 36.275
Circulante 36.275
Nao circulante -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 60.217
Ajuste a valor presente (1.955)
Pagamentos/Indenizacdes (15.521)
Atualizacéo 3.207
Saldos em 31 de dezembro de 2022 45.948
Circulante 23.302
Nao circulante 22.646

Segue abaixo o cronograma de pagamento das provisdes ambientais, considerando atualizagdo monetaria:

Cronograma
2024 36.275
Total 36.275

17.PATRIMONIO LiQUIDO
17.1 Capital social

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$ 2.486.901,
correspondente a 2.486.901 a¢des ordinarias escrituradas, sem valor nominal.

33



COMPANHIA HIDRELETRICA TELES PIRES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhdes de reais, exceto quando indicado)

Posicao acionaria em 31 de dezembro de 2023:

ON ON %
Teles Pires Participagbes S.A. 2.464.519 99,10%
Centrais Elétricas do Norte do
Brasil S.A. - Eletronorte. 22.382 0,90%
Total 2.486.901 100%

Posicao acionaria em 31 de dezembro de 2022:

ON ON %
Teles Pires Participagbes S.A. 2.464.519 99,10%
Neoenergia S.A. 22.382 0,90%
Total 2.486.901 100%

Em 16 de dezembro de 2022, a Neoenergia S.A celebrou com a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A.
(“Eletronorte”) um Contrato de Permuta de A¢des e Outras Avengas, por meio do qual acordaram uma permuta
de participagbes acionarias detidas em diversas empresas, dentre as quais a totalidade da participagao
acionaria detida pela Neoenergia S.A na Companhia. A operacgao foi concluida em 26 de setembro de 2023.

17.2 Prejuizo por agao

Os valores do prejuizo basico e diluido por agbes estdo apresentados a seguir:

2023 2022
Prejuizo do exercicio (41.820) (40.740)
Média ponderada de numero agdes em circulagéao 2.561.167 2.561.167
Prejuizo basico e diluido por agcido (0,02) (0,03)

18.PARTES RELACIONADAS

As principais transa¢des comerciais reconhecidas como contas a receber e/ou contas a pagar e respectivas
receitas e/ou custos/despesas estao relacionadas aos: (i) contratos de compra e venda de energia elétrica,
contratos de uso do sistema de transmissao; (ii) prestagao servigos de operagao e manutencgao; (iii) contratos
de servigos administrativos.

As operagdes de compra e venda de energia transacionadas com parte relacionadas, no mercado livre, foram
realizadas pela Companhia em termos equivalentes aos que prevalecem em transagdes de mercado, portanto,
essas transagbes estdo em condi¢cdes que ndo sdo menos favoraveis para a Companhia do que aquelas
negociadas com terceiros.

Em 16 de dezembro de 2022, a Neoenergia S.A. celebrou com as Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A -
Eletronorte um Contrato de Permuta de Agbes e Outras Avengas, por meio do qual acordaram uma permuta
de participagdes acionarias detidas em diversas empresas, dentre as quais a totalidade da participagéo
acionaria detida pela Neoenergia S.A na Companhia. Em 26 de setembro de 2023 houve a assinatura do Termo
de Fechamento ao Contrato de permuta de Ac¢des. Desta forma, a partir desta data, a Centrais Elétricas do
Norte do Brasil S.A — Eletronorte passa a ser parte relacionada e a Neoenergia S.A. deixa de ser parte
relacionada da Companhia.

As informagdes sobre transagdes com partes relacionadas e os efeitos nas demonstragbes financeiras
intermediarias condensadas s&o apresentados abaixo:
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18.1 Saldo em aberto com partes relacionadas

31/12/2023 31/12/2022
Subsidiaria
Acionist s da Acionist
a Total Neoenergia a Total
Ativo
Contas a receber e outros 17.836 17.836 38.130 61.997 100.127
17.836 17.836 38.130 61.997 100.127
Passivo
Outros passivos 9.449 9.449 2.889 5.764 8.653
27.285 27.285 2.889 5.764 8.653

18.2 Transagbes com partes relacionadas

2023 2022
Subsidiari Subsidiari
as da as da
Neoenergi Acionis Neoenergi Acionis
a ta Total a ta Total
Resultado do periodo
495.76 380.113 258.990 639.10
Receita operacional 283.549 212.220 9 3
(108.37 (127.74 (32.636) (65.790) (98.42
Custos dos servicos (19.379) 0) 9) 6)
De:lsp.esas. gerais e (1.320) ) (1.320) (2.060) - (2.060)
administrativas
1103.85 366.70 345.417 193.200 538.61
262.850 0 0 7

18.3 Remunerag¢ado da administragao

As remuneragdes de empregados, incluindo os ocupantes de fungbes executivas € membros do conselho de
administragcdo da Companhia reconhecidos no resultado do periodo, estdo apresentados como segue:

2023 2022
Salarios e beneficios recorrentes 1578 2.321
Beneficios de longo prazo 412 323
1.990 2.644

19. CLASSIFICAGAO E ESTIMATIVA DE VALOR JUSTO DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

19.1 Classificagdo e mensuragao dos instrumentos financeiros

A Companhia classifica os instrumentos financeiros de acordo com o seu modelo de negdcio e finalidade para
qual foram adquiridos. Os instrumentos financeiros estéo classificados e mensurados como segue:
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2023 2022

CA VJR CA VJR
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 43 87.880 648 149.133
Titulos e valores mobiliarios - 45.416 - 41171
Contas a receber de clientes e outros 153.546 - 149.964 -

153.589 133.296 150.612 190.304
Passivos financeiros
Fornecedores e contas a pagar a
empreiteiros 72.506 - 73.540 -
Empréstimos e financiamentos 2.165.627 - 2.322.807 -
Passivo de arrendamento 623 - 777 -
Uso do bem publico 190.193 - 186.784 -
Outros passivos financeiros 6.492 - 8.494 -

2.435.441 | - 2.592.403 -

CA — Custo amortizado
VJR — Valor justo por meio do resultado

19.2 Estimativa do valor justo

Para mensuragao e determinagao do valor justo, a Companhia utiliza varios métodos incluindo abordagens de
mercado, de resultado ou de custo, de forma a estimar o valor que os participantes do mercado utilizariam para
precificar o ativo ou passivo. Os ativos e passivos financeiros registrados a valor justo sédo classificados e
divulgados de acordo com os niveis a seguir:

Nivel 1 — Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos e passivos
idénticos que estado acessiveis na data de mensuragéo;

Nivel 2 — Precos cotados (podendo ser ajustados ou n&o) para ativos ou passivos similares em mercados
ativos; e

Nivel 3 — Ativos e passivos cujos pregos ndo existem ou que esses precos ou técnicas de avaliagdo sao
amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou iliquido.

A analise do impacto caso os resultados reais sejam diferentes da estimativa da Administracdo esta
apresentada na nota 19.2(d), (analise de sensibilidade).
a) Instrumentos financeiros reconhecidos pelo valor justo (“VJR”)

O nivel de mensuracéo dos ativos e passivos financeiros reconhecidos pelo valor justo, estd demonstrado
como segue:

2023 2022
Nivel 2 Nivel 2
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 87.880 149.133
Titulos e valores mobiliarios 45.416 41.171
133.296 190.304

N&o houve transferéncia de instrumentos financeiros entre os niveis de mensuragéo de valor justo.
b) Instrumentos financeiros reconhecidos pelo custo amortizado (“CA”)
Os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado que em virtude ciclo de longo prazo para

realizagdo, podem possuir o valor justo diferente do saldo contabil. Abaixo demonstramos o valor justo dos
ativos e passivos financeiros reconhecidos a custo amortizado.
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2023 2022
Saldo Estimativa de Saldo Estimativa de
contabil valor justo - contabil valor justo -
Nivel 2 Nivel 2
Empréstimos e financiamentos 2.165.627 2.165.627 2.322.807 2.322.807

Devido ao ciclo de curto prazo, pressupde-se que o valor justo dos saldos de caixa e equivalentes de caixa,
titulos e valor mobiliarios, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e ativos e passivos
financeiros setoriais se aproximam de seu valor contabil.

c) Politica contabil

A Companhia classifica seus ativos e passivos financeiros que sao reconhecidos inicialmente a valor justo e
subsequentemente mensurados, de acordo com as seguintes categorias:

(i) Ativos financeiros

Ativos financeiros s&o geralmente classificados como mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes ou ao valor justo por meio do resultado com base tanto: no modelo de
negocios da Companhia para a gestdo dos ativos financeiros; quanto nas caracteristicas de fluxo de caixa
contratual do ativo financeiro, conforme segue:

e Custo amortizado (CA): ativo financeiro cujo fluxo de caixa contratual resulta somente do pagamento de
principal e juros sobre o principal em datas especificas e, cujo modelo de negdcios objetiva manter o ativo
com o fim de receber seus fluxos de caixa contratuais; e

e Valor justo por meio do resultado (VJR): todos os demais ativos financeiros.
(ii) Passivo financeiro

Os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de transagao
incorridos e sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado (exceto em determinadas
circunstancias, que incluem determinados passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado) e
atualizados pelos métodos de juros efetivos. Qualquer diferenca entre o valor captado (liquido dos custos da
transagéo) e o valor de liquidagédo, € reconhecida no resultado durante o periodo em que os instrumentos
estejam em andamento, utilizando o método de taxa efetiva de juros. As taxas pagas na captagdo do
empréstimo s&o reconhecidas como custos da transagéo.

d) Métodos e técnicas de avaliagao

(i) Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos alocados no nivel 2 sdo baseados na abordagem de resultado e o valor justo, tanto da divida
indexada por taxa fixa quanto por taxa flutuante, é determinado a partir do fluxo de caixa descontado utilizando
os valores futuros da taxa CDI e da curva dos titulos da Companhia.

e) Anadlise de sensibilidade

A andlise de sensibilidade estima o valor potencial dos instrumentos em cenarios hipotéticos de stress dos
principais fatores de risco de mercado que impactam cada uma das posi¢cdes, mantendo-se todas as outras

variaveis constantes.

- Cenario Provavel: Foram projetados os encargos e rendimentos para o exercicio seguinte, considerando os
saldos, as taxas de juros vigentes no mercado em 31 de dezembro de 2023.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhdes de reais, exceto quando indicado)

- Cenario Il: Estimativa do valor justo considerando uma deterioragdo de 25% nas varidveis de risco
associadas.

- Cenario lll: Estimativa do valor justo considerando uma deterioragdo de 50% nas variaveis de risco
associadas.

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) devido a variagdo das taxas de juros que podera ser reconhecida
no resultado da Companhia no exercicio seguinte, caso ocorra um dos cendrios apresentados abaixo:

Exposicao Impacto Impacto
Taxa no (Saldo/ Cenario Cenario Cenario
Operagao Indexador Risco exercicio Nocional) Provavel (i (1)
ATIVOS FINANCEIROS
s . Queda
Aplicacdes financeiras em CDI CDI do CDI 11,65% 133.296 15.529 2.329 4.659
PASSIVOS FINANCEIROS
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
. Alta da
Divida em TJLP TJILP TILP 6,55% (2.165.627) (184.015) (21.277) (42.655)
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DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Os Diretores da Companhia Hidrelétrica Teles Pires S.A, sociedade por agdes, de capital fechado, com sede
na Praia do Flamengo, 154, 9° andar, Flamengo, Rio de Janeiro-RJ, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
12.810.896/0001-53, declaram que:

(I) reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no relatério da KPMG relativamente as
demonstragdes financeiras da Companhia Hidrelétrica Teles Pires S.A, alusivas ao exercicio findo em
31.12.2023; e

(I) reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras da Companhia Hidrelétrica Teles
Pires S.A. relativas ao exercicio findo em 31.12.2023.

Rio de Janeiro, 16 de fevereiro de 2024.

Hugo Leonardo da Silva
Diretor Administrativo, Financeiro, de Coordenagao e Meio Ambiente

Antdnio Augusto Bechara Pardauil
Diretor Técnico

40



MANIFESTAGAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O Conselho de Administracdo da Companhia Hidrelétrica Tele Pires S.A, tendo examinado, em reuniao
nesta data, as Demonstragbes Financeiras relativas ao Exercicio Social de 2023, compreendendo o
balango patrimonial, as demonstragdes do resultado, das mutagées do patrimdnio liquido e dos fluxos de
caixa, complementadas por notas explicativas, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e pelo
contador da Companhia e considerando, ainda, o relatério dos auditores independentes KPMG, aprovou
os referidos documentos e propde sua aprovacgao pela Assembleia Geral Ordinaria da Companhia.

Rio de Janeiro, 16 de fevereiro de 2024.

LEONARDO SILVA DE CARVALHO
HUGO LEONARDO DA SILVA

VIRGINIA FERNANDES FEITOSA
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